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��
$-�.&�� �"�1- 	
 _�
�� i*�I� 	
 �12 ���# '� # ���+ �3$���� ���J&�� $ �,X 
�#�� ���$ A 	
 _�
�� i*�I� 	
 �J&j� 1�� �3+Z+��-�.&�� �"�1- ' ���#� ��  ��1�

�Fk+
 ��� l+B 8��W Q&(+�� .� ��9Q�� b�J5 6 ��9��� 6	9 �3$� 9 ���� ���#� 6
� ���� i>
' B��+����H # L"�� ��� 8���� mh� # +���
 ���� 6��'�/�B 13��5 ���� .  

'���� �"�1- '"�- ,� 'n9 �"�1- ���� '��(�� )�%* �� ���[� 69��  Q+3�[� 69��
	
 ��� $�Z
 'B1�,  	k $��P'�  �� ��� '���� # 	+"#� �<+o/ �"�1- �[B ����

��(�� 	k $1*  6n" �1�9�.� l2 $�
��
 '&* # E�/� �$��,H ���� �� ��� 6n.� �3
'.� '
 ���
 ���V� �9 �"�1- 	
 1����� 1�9�.�� N��&-� �H ��- ���[� 	
 '&"�1- .  

	=
�� ��\9� �"�1-  'B1�, a�� # '��(�� �+"�- N�13� ��+� b�5 $���(��  E�/� ?S� �3
E��
 p�/��� # ��� �"L�� # 8#�G ��� 	���� �3��� ,� $����
 . 	� q��1.- �"�1-

 	n<
 ]���� $�� '[(</ i*�I� N�[" �� q�/�W 	� # ��� $,�\� # $��� '���[�
E191A ��� ?.- 	
 N�=�� 	k ��� $� . ����� ,� 'rL� �� �"�1- L
�3 1���.3 '���n[&�

'� '�+IP  # 1���'� �+([� 	���� T�.-� # b�j2� ?.- �,�* �� �� �H 1�k .'� $# 19�B :
» ?.- ��+2 )�I=�� �1- �9 )�I=�� # 't�3�.3 �H '��� ��2 )FP� ��+��H �
 '&�# �"�1-

 '"�.-� )�I=�� �1- �9 )�I=�� ���H '��� 1��2 )FP� T�.-� �
 '&�# ��� ��� ?%- �
 ��Z9�
9 ?.- ��+2 	� ��� ?%- �
 b�5	
 'B1�, ��+2 � '<k ��P «)�c� :�U��L
�3 �(.  

	
 # �,��+h�� 1���.3 ����� �*�W ,� $��+(
 ��� 	
  �+�� '�F�� ���n[&� b�J5
��� '&(3 ��k�� �
 Qk�* '<k �"�1- ,� 'rL� �"�1- �$��=� .  

� (���	
 	�  

��� (��� ��	
��
�� ����
 ���� ��� ����� �� ���� ���! "�#	  

C� �+([� #�'� �� l+�Fk ��1� �Z91�� �� �"�1- ,� ��VB�+G  ���k # L
�3 8�9��� �� ����
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�� 

��.� �\&(� . �� L
�3 0�����U�� )�%* 6+��� �'�+IP )�%* i>
 �� ��&9�" w�&k �� 
��� E��� �I(� �"�1- 	
 �� '�+IP .'� w�&k 69� �� $#  19�B»��(�� ?.- �� 	�  	� # �3

��(�� Y9�IP �	���� T�.-� ����[�� 	
  8V" # 'I<P ���� @9��B 'r�� . # '3��5�+5 '&*
��(�� ��[�� m* L+� '&�#� 8V" # 'I<P '� �\&(� �� 'r�� 1�k . �<+o/ # �+5 69��
��


���� '��� w������ 6+.3 �� . '�+IP )�%* ���1� ��o* �"#� 	k '=9��2 6+�� ��
��[�� ��(�� T�.-� �9 ?.- �
 	��I<P '� Qn* �3 1��� .� 6+
 E��&(B '-,��� �'&"�* 6+�� �
��(�� '� ?n2 8#�G # 8�1� $��
 �3  ��t.3 ��7 	
 # 1-�(��� �� 49��2 	k ��+B
'��� ��#H . �
 �V" ]���1� 'r���� qF.- )F5� # ����� �N�J�� ��"�1- '&"�* 6+�� ��
?n2 '� �3�! )�/ Q+3�[� '��� �"#� $�+B ���B . ,� 0�� # ?%- 0��� �
 ��(�� # x�3

'� ?91I� �+�1� # y<W 	
 �� a,��� E�� x�� '� '<��- �"#� # 1�k  0��� �
 	k ��2
��.+A �'-�.&�� $�3������� '� ���V� ��� '�+IP )�%* ,� 	k �� '�n2 ��.+A �����  �� ���n2

'� 8�,�\� '� �����
 �� �+�1� # y<W ;9�P 69� ,� # 1�k �,�� . z[* �"�1- �&��� 69� ��
$���� #��.+A  ��� '-�.&�� $�3« . ?W�* '&"�1- {+3 �"#� �#1
 L
�3 ��� ,� 69��
��


'.� ��2 .	"��I� # '�9,�� �"�1- 	k ��� �"#� '� �����
 �� $�  L
�3 ��� ,� 69��
��
 1�k
 ������ 	� ��� ��.k�* �<J5 �"�1-)�c^|�c
 :�U��L
�3 � .(��[��  	
 q��1.- ��9��B

69L
�3  1�&(3 �(&�� �3'� '��H 8�} �� �[��� # 8V" 	
 ?+� 	k 1���� .  
 '�+IP T�+�� ,� $#�+A �� �� ��(�� ~FW �'�F5� N�(<+/ ��,��+h�� Q31[3 ��� ��

��[�� '.� 	��I<P '� # 1��� '� ?%- 	
 �n�� �
 ��(�� 19�B  x��5 '�+IP T�+�� 1�
 ,� 1����
�<+o/ 1���&
 �� ��2 �5�+5 ~#� # �"�1- �'��(�� $�313� ,#�
 ��5 ,� �� '�F5� ���3� .

��[�� E�(n9 �� '��H �2�� �,��+h�� '&* '.� 	��I<P  ���� ,� 'rL� �� ��(�� # 1���
'� '&(3 '�F%- '� �"�1- ���� �� ���� 69� # 1��� ���.2.  

 �"#� # 	���� 	
 ���� ?n2 $��
 �� '��.- ����� ���! L+� ��#� ��� ���
�"�1- ��.- ����� # E��5'� ~�=� 'Jj2 ����� ?
�%� �� �� '  �+5 # '&�#� ��(�� �� 1�k

��#H ������ 	
 �� '��.-  .  
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�� 

'� ���k '.� ��(�� 19�B  ;9�P 69� ,� ��9, 1�k ?.- ��5 '�+IP T�+�� 0��� �
 1����
'.� �/�9 ��� �<+o/ # �"�1- 	
 ���� .'� ��(�� '<%- 8�I"�=� ,� �� �"�1- $#  # 1���

P ,� �� �"�1-'� ���! ?
�� '�F%- 8�I���� ;9� 1���2 . T�+�� 0��� �
 	� �� �"�1- #�
'� T�.2 ���� '����� ����- 	
 	n<
 ����/� '�+IP '� 	k 1���  ?%- �*�� �� 1����

��2 ~�=� '��.- . 	
 �� ��[�� # �"�1- 6+
 �=
�� ���k �L
�3 �9��� NF5 �
 Y��# ��
'� Q3 ,� $�1� ?%- Qn* 1���.  

� ?t3'.� '�+IP ����� 0����
 # '��} �� ��(�� �2���� L+  ��#�A T�J>� 	n<
 1���
	���� 'j9��� '� $� ��(�� 	k 1��� '� �H �� �3 1�9, .'� #� 	���� �� 19�B  �	&/�9 ?n2 $�

'� �9#�� '��.- ~FW # �+5 # ��"�1- # )F5� T�W�  �	&/�9 ?n2 ����� �69��
��
 ���B
	���� ��� 	�X��- $�'� 'A 	�X��- 6+���� 0��� �
 �� ��5 Y/��� Y��� ��9,  ��+B.  

'� ?W�* '=9��2 �� �� �"�1- Q3�,�� ��� �5�#� �� mk���  '��%IP ��.S&�� 	k 1���
 ���� # 1���#H ��� 	
 �� ��5 ��k T�J>� ���B��k # ��9VA ��9�A �B��k �%IP

	9���� ,� $��- '&(+"�+��� ����� 	
 �� ��5 $�� $���131
 �B��k �%IP ��.S&��  .  

$�� (%����� &
�	' ��) �� �����	�*� +�,  

69� �� 	9��� 	<.� ,� # 	9��� 1�� 	
 L+� ��  # l9,�� 8�
�� # L"�� ��� Q�� $�3
'� l9�3 ��/ @9�19�/ # 6��+����H Q9,���A.  

 N#��� w�&k �� L"�� ���"����9�"�1- "'� 	k  �k 	Z91�� $�&��� �� �� �H ���� ��
'� �"�1- ��+
 	
 �(��� �,���A.  

'� '-�.&�� ���� $��%� �� �"�1- $# 	
 ���� �� �"�1- # 1���  $��/ �+W�J5 ����-
'.� ����- '� �9�J� �� '=9��2 	n<
 �1�k ��(�� 	k 19�.�  	�X��- w�j&�� ?%- 0��� �
 �3

'� ��\�� �� 1�3� .  
%- 	
+1� �ZA �� ���� L"�� "��A�?��  "2 �� #��9=' �I(� 	k  	
����+ ��2��5 �

/�k Q<- 	���� ��'1���1� �� w�j&�� ' � �� # 1��k91�� 0��� �
 	� 	k ��� �"�* 69Z� 
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�e 

L
�396 �� �3'1��k �Sk�1* �� ��5 ��� # ��[�� 1��k ��"�* #� ���.� ��>" �
 	n<
 � 
����+�X��- ��A �� ��5 +� �1' �.�91�:E��
 T#�  1��$��,H ,� $Sk�1* 1* �� �$ 	
 	k 
��,H$� 9	.=" ���t �$�,�(� ���# ]� �#� 96 �
��
�� 	k$1* �� �� $� ' VA Y/��� 	
 	k 1��9
Qk 	.=" 	���� ��1�H�� �$1�,�(� ���#  .� ��9��H w�j&�� 8��W 6'��A �� � ?�� 

�' %<� 	�X��- 1����'���B  .-�.&�� )F5� T�W� L"��'���� �� �� 	�X��- ��1� '
 + ��
�' 1�k .��
��
9��5 ?W� #� �� L"�� 6���,H ,� Q3 �W�/ # $ �3$ a�/� 	���� ���/� �
��
 
�' �
��
�� Q3 # 1�k$��J&�� $���, �� '� 	�X��- # 	��� '  	k 1���%/ Y/���+���9 ��Z�� 6

� �=5 �� �� 	����+�,�1�.  
'� '�F5� g,�� ��+�� �
 �� �"�1- L"�� ���B#� T�W� 1\�� .1+%- 	
 $�
��
�� L"�� �

w��&�� 	���� �� $��J&�� �9�#1>� 	
 	��� �
 6n" ]��� �9VA��  ����� �+(� �� 	k 'r�3
Q+.J� Q-� '-�.&�� # $��J&�� $�+B 'r����� �'��+� # $��J&�� $�3  49��2 # ���/� $�3

'� 	r��� L"�� 	k '=9��2 �
 q�/�W ����� ���# 	���� '-�.&�� # $��J&�� '� 1�k ���� 
	
 ��.� ?.- 	�X��- 'I(� ��P .  

E�� 	
 L"�� 	&I"� ?* '� L+� '<.- $�3 $�
��
�� ���k Qk $��
 # �,���A '� 	+W�� �3  1�k
 ��\9� ��Z+�� ?��1* 6+�C� �8#�G Y9,�� ���,�
 �� �
��� z[* �8�+"�� Y7# ;9�P ,� 	k

�W�/ W�/ # $��,H ��\9� $��
 8�1� Lk�.� ,� $�+B�<� ��
��
 $�3�  �
��
 $�3
'� ��� @9�L/� �� ��J&�� �
 8���� �(9�
.  

 �� $�
��
�� $#)'� '%<� 	�X��- 	k ��2 ('.� $��J&�� 'rH��k ?
�%� ��  �H 	n<
 �1���
EL+t�� �� '� '/��� $��J&�� 12� $��
 $� 1�k . ��&�1+�� �12 ���+%/ i-�
 ��5 �$�
��
��

'� '/ ���X # ��2 �(+� 	�X��- 	([� .	
'� 	+W�� L"�� 	: ��� ?+"� 6+.3   	: 1�:
��3� ,� E��[&�� �� �"#�  	
 �� $�
��
�� �;9�P 69� ,� # 1�: 	<5�1� '��+� # $��J&�� $�3
13� @3�: 	�X��- 1* .'� ��1Z3 E���.3 #�  $�
��
�� @3�k $��
 �"#� �"�5� 	k 13�


 @9��B �� 	<5�1� # 6+r�A 	
 X�
 8�%IP ,� 8#�G Y9,�� # ,� $�+B�<� ����� 	
 ��,�
 	
 $1+"�� ���� # �,�� ���# 	.=" 	���� $��J&�� 'rH��k 	
 19�I� 	9���� # 8#�G Lk�.�
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�f 

13� @3�k �� ��J&�� .  
'� 	r��� �� '-�.&�� �"�1-,� '
�j&�� '
����� L"��  '-�.&�� Q�� l9 �� 	k 1�k

'� �1+A '��� '� ��Z� # 1�k �#1
 �,#��� ����� �� 	k 13�'.� '�1� 6+���� 6&2��   ����
�W�/ # $�
��
�� ���
 	�X��- ,� 'k�* 	k �� 'I(� $��J&�� $�
��
  $��
 �
��
 $�3

��.� �����
 ��� '-�.&�� ��>� .	���� �B�+([� L"�� '� 	k ��� '�1� $�  �+(� 13��5
1�k 'P �� 	�X��- .�I+" 6+
 ���� '�� T��I+" ����� l9 ��.o� �� L"�� 	��B� T�

8��k��� 8��n�� T�+��� # �3 	Z91�� '"# �1��.
 '��
 �3  ��1� ����� �+([� $��
 #� $�3
��� E19�/ 1+[� $,#��� ��1� 	.+� # .  

��� '9�n9��H N�(<+/ l9,�� 8�
�� �L"�� ��� ��1%&�� ,� 'n9 . �� �"�1- $#
'� '�+IP )�%* �
 '�&I� 1��� .'� $#  �#1
 �� ��5 8#�G '(k �B� 19�B 	
 ,#�\�

	
 ���t9� 8#�G  �#1
 �� ��Z9� 8#�G ���1� ;* �"#� 8��W �H �� ���� E��#H ���
 �9�.* $��
 ���1� ;* �"#� qFW� # 1�k Q+(%� ��&�1+�� 6+
 Y9,�� $��
 ���H E,���

�1�I
 8�+"�� ��1�.�#�G 	
 ���+%/ ,� .69L
�3 8�9��� 0��� �
 l9,�� Y��# ��  # �3
��[��  '�� ��9��B $��,H # �+n"�� 	k '�+IP )�%* 0��� �
 �� L"�� �Z91�� ����

'� 	-�2� �� $��J&�� �,�� �� 13� . �� �� '�+IP )�%* # �"�1- 6+
 �=
�� Y��# �� $#
'� 1+"�� ,�
 L
�3 ,� 1�
 ��1� �J- 1�k . l9�3 ��/ @9�19�/ L"�� ��1%&�� ,� �t9� 'n9

��� .	����
 $# �� �"�1- ��\9� $��
 $L9�'� 6n.��+R �� 	����   q�/�W ��9, ���1�A
 # ��k��5 '��� 	
 'n�X���k �9 g�� ��5 'Z�k�# ,� '2�� �� '-�.&�� 8��++��

'� g����5 	
 	���� ~FW� # 1��� 	����
 # '�F%- ��P '� E���+
 �� $� ���1�A . $#
?n2 �191A 17 �� '-�.&�� �"�1- ���[� '� 'n�X���k g����5 Q�� $�+B �1�� . ��/

 �&+"���� Q+n>� ��� �� # $��,H $��
 $1� $191�� �� '-�.&�� �"�1- 	Z91�� K9�3
'� '%<� '� '���� 6+�� 69� �3��� ,� 'n9 �� '3�/� �"#� # 1�k ���1�A . l9�3 q�&9���

'� '-�.&�� �"�1- ��� 1%&�� '
 '���[� ����- 	
 �(9�
  ��
, ,� ����=5 '"# ����
���B NV* '��+�.  
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����!"���#�$% �����&� 	������ '(�)� � � 

 

�� 

T��I+"��� '&* # 1Z� ��5 	Z91�� �-�2� 	
 ;/�� ��9, l9�3 	&I"�  691
 1�&(���&� L+� �3
 1��2 �+B�� '-�.&�� �"�1- �"�%� �
 $1��) �'"���9 # x��� �'
�B�UU^(.  

$1�3 ��� ��J&�� 6��+����H w�&k �� ?WX�  $�3"
�S� 	
 	�������,H $ " #" w�j&��
E�/� "�' �B91�k��Z� $��,H �  '-�.&�� 'B1�, '���� @%� l9 $��J&�� �"��I� �� 

��� .'� �(+� '���, �� �"�1- # 	���� $#  # '-�.&�� �'��+� �k��Z� $��,H 	k 1���
12�
 	&2�� ���# ���/� $��
 $��J&�� . $��# �� 	���� # �"�1- ��&�#1�3 T�S� �� $#

J&�� # '��+� ���� �� 1�3 ���� �k��Z� # '���k��� # $��,H'� ?W�* $�� 1��� . #�
�W�/ �$��J&�� 8F+�(� �'��+� $��,H a�� ��A �� �� $��,H a����  �'-�.&�� $�3

���.7 '� '&9�.* �+��� # �+/�[2 $�3 1��� .  
6��+����H+"#� N13 ���� 	� �� $��,H �'� 	����  1����L� �� �H 	n<
 M 	���� $�3��L
� 

'� L+� 1���1�A .'� $# 9�B1 »�+� $��,H '�)8�
�j&�� # ��+
 $��,H ?n2 �� ( �9#�� 	

'� l.k $��J&�� �+��� �k1]�W�/   '-�.&�� $�3) # '2,��H 8F+�(� ?n2 ��

'&2�1�
 ('� ?+�(� �� $��J&�� �k��Z� 1�k# ] $��J&�� 8F+�(� ) �� �k��Z� ?n2 ��
1+"�� # 8��\� ('� L+� # 'Jj2 8���n�� ��/# ��\9� 	
 1����� 
��� 1+"�� $��
 '��.- Y

1����� $��9 '-�.&�� 8F+�(� .$��,H a���� '� �3 1��\�+
 �t91n9 �9�%� 	
 1�����«)  �6�
�UUU :�c.(  

�W�/ '��+� $��,H ,� �����  	� �
 # '(k 	� 1��k 6++�� 19�
 ���� 	k ��� 'r�3
�W�/ $��J&�� 8F+�(� ,� ����� # 1�k ���n* 19�
 '"�W� ��
 ���/� 	k ��� 'r�3 $

E��
 �H ,� 	"��I� �9 1+"�� �9 N�J� ����� 	
 $��J&�� Y
��� ,� $����
 1������5�
 �3 .  
�I���� �8F+J>� $��
 	���� 	k ��� '��I+��� '-�.&�� $�3 �W�/ ,� �����  $�3

'� ��\9� ?+I� 69� ,� # '&2�1�
 1���Vt
 �G� �&�
 'B1�, $��
 ��/ '���� $��,H �
 �� 1�k .  
* ,� ������9�.  �� �� ���� 	k ��� '-�.&�� '�.9� ��� l9 ��\9� '-�.&�� $�3

�+�H �
��
 19�.� z[* E1�9H # ����� $�3 .���.7  ��n2H # ��+- �
 �!�� ��+/�[2 $�3
�+"��/ ���
 	
 ��� �3  1�k E��#H�
 �� ���� 8����&�� 	k $�>�) ��\�� $��,H '��9
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��
� 	��� �����������������  ��� �	�
��  �������  

 

�^ 

 # N�[2 ���.7 _�2 	
 �t91n9 �
 8F����8F���� ���
 ��n2H .( ����� Y9,�� $#
 �� $��,H ~�=� �
 ����&� �� $�
��
�� # �%/ @3�k �1�H���)�/ ��L
� a��  '� �kV"�  1���

 �t91n9 ;%>� _#�Z� # Q3 �
 	=
�� �� # Q3 �
�S� 	
 �� $��,H # 	���� ��"�1- #
'� 1��� .  

	
 '� ���  # $��,H �"C(� ?* $�\&(� �� 6��+����H 1�� ?r�(� # ��� 	����
	Z91�� �� '-�.&�� �"�1- '���� E,�1�� 	
 #� $�3  ~�=� ��� Q�� 	"�%� 69� �C2 	k $�

��� E��I� .'.� 69��
��
  6��+����H 8�9��� ,� �� '.n>&(� '[(</ # $��J&�� ���� ����
# $��,H �=
�� ���� �� �6� E�B19� ,� 	��B� ���.� x��j&�� '-�.&�� �"�1- ���� �� 

'� �"�1- # 	����  �k��Z� # '���k��� �=
�� ?* �� # E��
 	��� ���� ��+(
 1����
	
 �'-�.&�� �"�1- # 	���� # '-�.&��  �� �� �	���� T�* �� $�3��Zk �� b�J5

1���� $��9 .  
'� L"�� 8�9��� a�.\� ��  13� 	r��� �� '-�.&�� �"�1- ,� �jZ� w������ 1����

w�Z� ,� $��+(
 #  $�3'� L+� $��J&�� 1�9�.� 	+��� �� ��5 L"�� 19�%- �� 1����� .	
  ���
'� ?��1* ���k �Sk�1* T�I�� 	
 L"�� 1�� ��.3 ����3 '� 	k 'r�3 6+.o� 1�����  �1��k

?��1* # 1�2�
 '-�.&�� �"�1- 1�,�� �����
 �� $�
��
 $�3.  

-�� (%�.� ����  

�2 E�/� �"#�9Z�k�# 1'��
 $1�� Y/� 9��� 1+"�+�
 �L	
 	k �  p����-» �1�H ?%-�� 	

����	9 ���$«��B ~�=� 91. �$��� y=� ��E�/� �"#� �.o� ��5 6+ ���� # E1��k 1��k� 

r����-�.&�� 8��15 '�
��
�� @3�k ����� 	
 $��J&�� $12 �3�! . Q3�,�� ��� �5�#� �� 

 ��."H ��+<- ���.('� QR� 96 B�� 	
 ;<�&� 	k�
 ����k 	�/�>� ���
 ���� +	. �3$ 

-�.&��'�A �� 9	 ��VB$��
 # ��.� 9� �+��
 E�/� �"#� ��.�� ��&(<t�� �� L. �"#� Y��# �� 

 E�/�+���� ��� #� 6' T�� 	
 # �/�B ?n2 +BL�1� ��� #� T�J>�  ��
 ��� ,� #

1A91�H 1 .
 ��o� i>
+rH��k # �"�1- 6'��J&�� �$� 	
 �� E�/� �"#� ��["�j� +�#H ��1� .
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����!"���#�$% �����&� 	������ '(�)� � � 

 

�c 

'� TX1&�� 6B�I��B �# m+k  	k 1�k" 6n.� E�/� �"#� # '���k��� T�+��� 6&(��� �
��

12�
 E��
 E�I&2� ��� ."Q&(+� ����� �
 '>+(� 8��k��� w�L*� �+GC� ���� �� #�  $�3

'� i>
 ?+J[� 	
 '-�.&�� ��,�
 # �A#�� '3�/�  1�k) �'��2�k $��IW�ecd: ���(.��
��
 9 6
��.3 k ��PZj
 8�� 	+E�/� �"#� 	
 �1��� T�J>� 9 ��� E��
 �A#�� �<&j� 8���

� �H ,� ��%&��+��.- L���� �+ .?n2 B+�$�� �� ��� E�� 9<t�� �� ��+m� wL* ��� 	
 
1�9�B��k 1���� �H E��B  .��9���� ��9� Q(+<t�� �� L+<- ��1�� # ��%&�� �
 m+ �"#� 	
E�/��L3 	�9 �3$<� '.� ~�=� �� �"#� ��� # ��9L3 q�&9��I(� ���� ' �3$3�/� 'P  T�� E� '

1��� �
�G qF��k� # 96����� T�J>� $� +�#1>� ��� ��� ��&(<t���� E�/� �"#� �9
)��IW$��2�k  �'�ecd :��^(.  

 	
 X�
 ,� $�9�L� 	
 	&(
�# # ��� l+���k����+R q����� E�/� �"#� ���� 1%&�� 6�1�+"
 �k�>� $#�+� ]��� 6+r�A	��t+
 l+���k#��
 �I���� # �9�.* �H  l+���k����+R # E1��k
'� '3�/� $�9�L� # ��� N13 	k 12�
 	&2�� 'o���&� �9�&� 1����  �1+�� $��
 	k �� 'r�3

�H 	
 	
 �3 E1�H ���#  1�k �+�o� 1��) �'��2�k $��IW�ecd :��� .( 1%&�� #� ��5 	&I"�
� ��&(<t�� ��Zk '3�/� ���� ~FW� 	
��.  

9n'� 9 ,#�
 E�/� �"#� ��L
 8FnZ� ,� �t"�F5� 8��P�j�'"����  . �=5
�F5�'���, '�.*,� ���/� 	k ���� ���# 9
 �+.�-�.&�� '��
 $�� ++ E��[&�� ��2��&/� �

�' �W�/ ,� # 1��k �3M�� �E12 	r��� $�F%- E��[&��'� ' �.�9�L� qFS� 1�9r�' ����� 	
 	k 

 ���I�+��n5���A $�� ' ��2����W �� '��� E�t3��A ����- 	
 	k '��
 $�B 9 ��,�
 ,� L

� Y��# E��[&�� ���� ��k' 
 qF.- ���2+��n$� 9� ��\' 1�k .  
 '�����J&�� # ��1� ���+� {+3 ��� ���� E��&(B �A#�� �� E�/� �"#� 	
 8���%&�� �����

'.� ?.- �� l9 	
 1���� �/ 	
 �� Q&Z+
 ��� ��� 69� E��
���h(
 '2��� . 	�# #� L+� ����
'��
 �� E�/� �"#� $��%&�� # '��IG�  # E��&(B '-�.&�� 8��15 �/�9�� ;/��� Q3 ]1�
��

8�+"�� ��L+� �12 Qk ��3��5 Q3 # ��� E�/� �"#� 19�� 	k 1��&�
  	k 1�&(3 '9�3
                                                           

1. Moral Hazard 
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��
� 	��� �����������������  ��� �	�
��  �������  

 

�d 

	&5�1�� E�� 	
 �� �H E�/� �"#� 691%&�� 1��.  
	
 '� ��� � �"#� ���+� 1��69� �
 E#F- E�/ Q�� ,� 'n9 Q&(+
 ��� �� 	k  69��

���+�  �
 	���� T�* �� $�3��Zk �� �E��
 �n9��� # �A#�� '-�.&�� # $��J&�� $�3
��� E��
 '�C� ���� ��9, ��+(
 '���, �+5C� . 81� N�! ?��1* L+� ���9� ��Zkf
 T�� 

���+� }�j�� �
 	&2VB �
 ��B E�� 69� �� @+
 # Qk '9�3	
 ���� 	&2��  ,� 1�
 	k $��P
 g�&(B '-�.&�� # $��J&�� ���� �� �"#� �"�5� @9�L/� E��.3 	
 �H 1�#� �wF%��

��� 	&/�9 .  
 ���9,�9���� w��\� 	
 �1'�, �� +��� E�/� �"#� ~FW� '  	
 ���&/� ,� �� �� 1����

P�#�J� +�I �#1>� # �3�9 �3$ �,�� ��J� E�/� �"#� .���� ~FW� 3�$3�/� '
 	  �P�5
�/���'E#�B �� 	k  �3$-�.&�� '� 9� ��\' �.�9���H ��k 1'� +�( .� E�/� �"#�'  1����


+�� �&Z+� �� ���� ���k Q9��J&�� l($-�.&�� # '�� �� 12�
 + Y
��� �� �12 Q
��J&��$"�� # ' .� �
9� 0��� 6 ���+"�����3�/� '"� # "������ 9n('"�� '  	
 1����

�1�9�� �$t
 �� E�/� �"#� +�� .���� ,� ��J%��E�/� ��3���� # ���� �k��Z� $�1� ' 
"�� ��+� # ��� 	���� �� E�/� 1' �
9� @%� �(����A ��Z9 ��L
 # �� ��2 ��# ,�� 9 ,� Y

r�A 	
 X�
+� �6' �
9�� �(9Lt9���� 6 �3$,�� 9<>� Y'� E���� ���� 4��� 	k ' ���B ��2.  
	�+�, ��� �"#� gF� �+/�! # $,��  4��� E�/� y=� M�%��� $��
 	���� $,��

�+�H # ���� �k��Z� # $�#H�� 	
 $�
��
�� # �%/ ����� �� p���/� # ��B19� l.k $��  $�3
	���� ��\9� Y��# �� �Q+%&(�  '-�.&�� E�/� �1��k1+"�� ��5 	k ��� $�)'3�/� ����� (

-�.&�� # $��J&�� l(9� �� L+� ���� ��5 # ��� �k��Z� �')'n(9� ����� ('� 1�9�.�.  
'��
�� �� �H ��#�/ # ����/ ~�=� 	n<
 �(+� �"#� ���� �'3�/� �����  ��+B  

) �'��2�: $��IW�ecd :�f� .('� ���+� 69� 	<5�1� �Z91�� ~FW� �� 1����  �"#� ����B
	
 $��J&�� ����� E�t� # ���9� �� � # ���� '���# �k��Z� �#1
 # �"#� ��� $�3���

                                                           
1. Welfare Society 

2. Risk Society 
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�U 

���B Y��# �G�� '-�.&�� # $��J&�� .E� Y9,��  �#1
 1+(
�� T�9� ���+<+� ����L3 �3
E#�B 'r����2 �+�H N13 $�3  �r��� �'&"#� $�3���� g�&(B ��H ���� �� # �9VA

��#  Q+%&(� T��(� �"#� q�/�W 	k �#�
 69� ���# # $��J&�� 	+��� �#1
 'n��
 $�3
#� # '-�.&�� E�/� ��\9� ?��1* 	k '�FnZ� ��.3 ���� $��J&�� ;�f
 �� ��� T�� 

��� 	&5�� Q3��/ �����Zk �� �� ��� 1%� ���� �n9��� # �A#�� . a�� 69� T�J>�
���+� �+%/�� @3�k �$��J&�� $1�H��k�� ����9� �� '-�.&�� # $��J&�� ���+�  $�3

	�9L3 ���I� @j
 �G� ��9L3 # �%/ @3�k #� '-�.&�� E�/� $�3��� �Fk ��J&�� # �".  
 �� $�
��
�� @3�k ��H N�13� ,� 'n9 # ��� '-�.&�� ���
� $���� $��J&�� �����

��� $��J&�� ;�#� ��\9� # 	���� .'� ��Z� 	
�\� 	���� $�3��Zk �� 	k 13�  �	&/�9
Q�� ,� 'n9 '-�.&�� �"�1- @"�� 69�� ���+� $�3��k ��&�� # �3  �H �Fk $��J&�� $�3

��Zk	&/�Z+A �3��Zk 	��3 # ��� �3 $1� $��n9#� �
 	"C(� 69� 	
 �1�2�
 ��  # ��
'%+%>� '� 	��� �� ���B .69� i>
 '� $��J&�� ���+� 	� 	k  '[(</ ���� ��n9#� 1����

'� 	��t� # ��+B�
 �� �� L"��  $��J&�� ���+� 69� w�� ���� �� �� E�/� �"#� ��o� ����
�H��k ��o� # ��.� Y[���'� 	k ��� '-�7�� ���k ?* �� �"�1- # ��J&�� $1  	
 1����

 ���� 	��� ���� 12�
 '-�.&�� �"�1- $���� 6.o&� 	k $��J&�� ����� �9��� ����- ��+B .  

/�� (�!0�� 1�23� 2�' � +��4
)� �5� "�����  

(� ��+��� T�>� �9��J&�� 12� 8�$3� ,� � ^
1�
 	
 ��
��
�� # �%/ @3�k 8��*F�  �$
��J&��*��P 	
 �� �����T1� ' �3$[<&j� ���,H �<&j� ?*��� �� 	k �2���# ' �3$ 

���$<.- q�o�
 # '1�H��k $1�H��k�� # $1���� ��Z� �� ��5  .9n'� ,� 9T1� 6 �3����  �9
 12� ?*������ �"�� �� �31�
 	k ��
 ��#�+Z��� �9�' �� 12� # 1�H 	�>W 	
 8����# 


�#�
 ?��- 	
 �&Z+ � �I(� �,'���  .  
T�� 
�S� 	
 	���� �3� '2�� $��J&�� Y/��� Y9,�� 	
 # 19��B '%<� '<� 1+"�� Y9�� 12� 

E#�B 6+
 �H ,� '� �<[R '-�.&�� $�3 19��B��H 1+�� 	
  "C(� 1���&
 $��J&�� 12� 	k� 
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��
� 	��� �����������������  ��� �	�
��  �������  

 

�
 

�
��
�� # �%/ �$��n+
$	
 ��  19�.� ?J/ # ?* $��j
 ��5 ��P .� 69� ,� �t9� 'n9 8�9��
���� � �#��3 12� T1� (Harrod, 1939; Domar, 1957) 69#1� L�+k 8�9��� �
 '�&I� 	k ��
 

��
 E19��B.T1� 69� ����� �1- �<- �	9���� ?+nZ� ��I.k �� 	���� T�* �� $�3��Zk � 

	 9���� b�J5�'� '���5  �(���. $�3��Zk 8X�>� �� �(���� ?.- �� L+� T1� 69� 

 	���� T�* ��1�k �1+A '<.- @%�.l.k '&*   ,� 1�
 6�#�� ���� ~�P $�3�ee� ���9� 	
 
'� �� �(��� 	9��� 69� �"�� �� ���� .6.Z9�3 8�I"� (Hirschman, 1958) w�&k �� L+� 

���� ����	
�����
�
��  ;9�P ,� q�/�W ���1� '��#�7 	k ��k ����- ��5 
	9���� $��VB Y+�# $�3�<
 �/�9 ��� 	���� 	
 '� #�Z+A Y9��W 	n  1�&(� ;P��� �� �(9�

	9���� 1���B $��VB;9�P 69� ,� #� 9��� qF.- �12� �=� ���� 	-�2� ��  .  

���9r�" 8�+m (Lewis, 1954)"#� +"1� 6'@j
 ?r�(� 	
 	k ��
  �3$&��  ��1� # '
@"�� # 	���� �3$�
��
�� ��� # �5���A �H $&�� @j
 �� q��1.- ' �%&(� 	���� 

1���
�"C(� qF.- ��
��
�� $ �3$��J&�� $-�� 	
 �� '�5�� ~�=� ��5 T1� �� .# $ 	
 
W�-�� +#�$, ��k 9&�� @j
 �� ��'� ' 1��9Z+� 	k 1' &��W @j
 �(����' g�&(B �� 

� E�,�
 1���&
 # 13�+#�$&�� @j
 �� ��k '�L/� �� 	���� 91Zj
 ��I�
 # @ .  
	k '�������J&�� ?
�%� �� 	&I"�	9����   $��n+
 Y/� # 	���� ?��- ���� �� '&��W �&Z+
 $��VB

'� 	���� T�* �� $�3��Zk �� $�
��
�� # �%/ # 1�&(������B��&5�� �������J&�� � $�3��&5�� 
�%- # 	���� '-�.&�� 6+
 'B1��� ���� �1- ?��- �� '<<."��'� �3��Zk 69�  1�&(���  .  

��
� 	
 	k '�������J&�� �#�# �
 $��J&�� a�7#� ��I�
 ��� $��J&�� � '-�.&�� �
@"�� �1���
 ?r�� 	���� T�* �� $�3��Zk  ~�=� 1�H�� Y9,�� # 12� �
 	=
�� �� '9�3

'� ���� '-�.&�� �"�1- # $��J&�� 12� ��>� T�* q��1.- 	k 19��B �/�B .@"��  $�3
��� �� @3#`A $1�
 @j
 a�7�� �	�+�, 69� �� Q�� .  

                                                           
1. Growth Pole 

2. Structuralists 
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�� 

� (
 
�������	 	�  

��$ (0��� 6��7����4
)� �5� +
��
�� ����
 89:� � �  

"+l( (Lisk, 1977)-�.&�� ���
� 	
 	��� 	k ��
 1%&�� '���� ���J&�� �$mA   # ,�1��
����9	 ��VB$t�� # +L�� @3�k �� ��k ' ��J&�� 12� # 13�$� �=5 	
 �� ' �,�1��.  

	9���� 	k '�������J&�� T�* 6+- �� Z+
 $��VB $��
 �� $��J&�� 12� 	
 	��� # �&
'� '/�k �%/ # $�
��
�� Y/�  $�
��
�� �	���� 1�9H�/ a#�2 �� 	k 1���
 1%&�� �1�&(���

	
 �%/ # 1�H�� Y9,�� 	
 �	���� ��k $#�+� �Jj� �� �9�#1>� �P�5  �� b�J5
'� )�[�� �H �#�>� @j
 w��&�� $��� # 1&/� � 6&/�B ;�#� �
 6n" ��� �9VA�� 12

1
�9 '� ��I�
 ��� 69� �9�1� 	
 $��J&�� .  
'��k�� �
�\� 8��W �3 	
  �T1� $�3»�Sk�1* 12� « �1�H�� $�
��
�� # $��n+
 Y/� $��


'<- �3��Zk ,� $��+(
 �� ��� QR� E��
 # $��J&�� $X�
 12� $�3��#H  8�%IP ���I� 1��
T1� 69� �$��J&�� 12� ,� ?W�* Y/��� ,� 6+r�A 
 �� �3�5�� 	���� $1� 19��� �  .  

'� 	���� ��1� @j
 12� 	k 1�1%&�� �������J&��  �� '&�� @j
 1����) 	k '"�* ��
12�
 ��J&�� 12� �
 ?W� ( �7�%� ��\9� '&�� @j
 $��
 T�S� w�
 6� ]�,�� T�>&�

 1ZjI
 ;�#� �� '&�� @j
 �	���� $�3��
�9, ��\9� �
 # wV� �� �H $#�+� ��,�� # E��.�
E��
 $�&�
 8��15 ,� '&�� @j
 �8�+"�� �5���A �
 #  191� $��"��n� q�&9��� # ���B 1��

���B '&�� @j
 1+"�� ��&5�� ���# .  
	
 �A 1���&� '&�� @j
 ��� 6n.� 	&I"� 	
 # 1�k �k�* ��1� @j
 $�A  '������ �P�5

$�
��
�� ����� 	\+&� �� # 1�k �k��Z� 	���� 1�9H�/ �� 1���&� ��519�.� �1+A ���# �H  .
 �
��� ��Z9� '&�� �/�* �
 # 1�k wV� �� '&�� @j
 Y
��� ��� 6n.� ��1� @j


	
 �� '&�� @j
 ���1� @j
 $�#H��� # 19�.� 	��1��,#�+A 	
 ��1+� ,� '<k  �9 �1�k��
1Zj
 Y9�(� �� 'r�&�#� 8����� 	n�9� . 12� $�t"� ;IP �1�H�� Y9,�� �
 12� �+GC� 	&I"�

&��'��
�� �� E1.- ML� 	� �$��J ��+B :'r���� 	+"#� Y9,��  # $��J&�� ��&5�� ��3
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 1�12� ,� Y9,�� $�9VA�+GC� �� '<W� �W��- �'���5 Y
��� 	
 12� 1�9H�/ 't&(
�#
) �69#�A�ec� :e
.(  

 	k '�9,�� ���+� �3 # ���� ���� ��� ���� L+� $��J&�� 12� �
 Y9,�� 8��G�
mA &� �� ?k ,�1����� �G�� $��J&�� 12� 1�9H�/ �
 �1�k �GC . 	k ��� $1* �� �+GC� 69�

 �,X �� 	���� �+"#� ?*��� �� 1�H�� Y9,�� �$�
��
�� �	���� �������J&�� ,� 'o�

	&(��� 1�� . '<� ���+� ���1�.�#�G 1�H�� ,� 8�+"�� V5� �$�
��
�� 69� ;9��J� ,� 'o�


�W ���k '<� # T���� �9�91� ���k��� Y9� .���+� 69� �-�.\� ��  12� ���+� ��3
 6n" ��� E1�H 	���� �������J&�� ,� $��+(
 8���� �� 	� �B� �1�H�� Y9,�� ,�
 �
 E��.3

'� ��� ]��� E��&(B ��+(
 ��Z9� 8�9��� ��&Z� 	�# ���k �1+A  �� �9, ����� ����
	
 ��.� ��+
 	9��� 69� 8�JjZ� ����-.  

�"� (	
 � $�+B��k�.+ 	
 �3 N�=��� # T�%�� $�>�  ���.� mn��� ����� 	
 �9VA
]	&/� ���,� ���/ ��9L3  

w (���� g�&(B ]��,�
 $�3 

x (���+� 	9���� ,� '��I+&ZA 6.o&� $�3 ]'��(�� Y
��� # $��"��n� �$��VB 

� (���+� 'r���� Y9,�� 	
 N�=�� $�3 �W�/ g�&(B # �3  T��&2� $�3) 69� �+k��
 �
 �W��-��
 13��5 8#�[&� �<&j� $�3��Zk b�5 49��2(] 

�3 ($�
��
�� �
 	<
�%�  �3) �69#�A�ec� :�c.( 

$�$ (�!0�� 1�23� 2�' � �5� +�,��;,��  

=
�� ���� ���-�.&�� �"�1- '��J&�� 12� # $���� ���# ��I3�� 	� .,�� ,�
 �B�  Y9
��1�H�-�.&�� �"�1- ��\�� T���� �� '�k ��/ ��J&�� �� +Q# 12� � 12� T���� �� 

��J&��$t
 +�9Q��H  � E�B9, ~�2 	
 ��I3�� 	� 6��
 13��5 �9:  

                                                           
1. Redistribution 

2. Growth 
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�� 

��� �����	: �����	
� ��
���� ��� �� ���� �
� �� ���� �� ����� ����� �!"#�  $�
�� �� ��%&��  '��()"�
���� ��� +�,����� �
� �� 	%-� �� �� ���(GTR)� ",.��� � (�!". 

 '
01�2 34�56����%&�� $�� � �7��
���� ��� 
� �(�� 2 �8�9 �
:!	 
&����-7 ; 
�
������
���� ":< '�� =�>� 2 ?� � ��@ ��A�� ��@?��� ���� �
� 2 B
C��� D�5& E 
F2�7 
&�)
5��� �� "&��8 � � �� 2 �����A $���� G�� ��� G,0�� B�
6�� ���� ���7 .

�
H� I�
:����2��8 J
6K
�� 2 �� ��8�7 J��L � G,0� +�) �� 	
�� �� ��� $� ��@� 
� '
M�� �&� .�<�K2� N<��� �� �7� !�6
�� �?�����
� ��M� ����7 �2 ��� �� �O��� P �(@� 
Q
R ��!� S
T�� $!�����
� J�� 2 ��T���

 B�
6�� �� ��@ 2 ��� ��

�  $�� "& �
� ?

	8
� �&��U� G,0� ��%&��.  

�� �����	:����� �
� �� ������ ��  �� ��
���� ��� 2 ��
� �������� 3
��5) ��� �� 

.<��E���7 V��� �6� ? ��%&�� "��
���� ��� �� 	%-� ����� ����� �
� +�,� "(RTG)�
 

�� V��� ��� .	

!
 $�� ��?�� ����� W

(� ����� X�L 3
��5) �6�
� ��
(�   2 ���7
��
��
 ��� �� '� �� ���� 2 ��
���� ��� ���� ���Y7E�6� �� ���� �  3Z5) 2 ��!7
	!8�9 �� [!6\� �6�
� ��
���� �
& ���7 . '
M� �� ���� ���2 ��
�� I�
:� 2 J
6K
��

�� �� �)
5��� 	K��) �� �� J���(.� �� 	

!
 $�� ����� �&� ��
���� ��� �� �� 2 �
�.  

�� �����	:� �� ����
� �.0� $!�
���� ��� '2�� �� N�+�4 ?��� �� ����� �� B�
6

J��L5� � 7 ��%&�� ?��!"�
���� ������� �
� 
� F��5& �� ����� "(GWR)� V��� 
�� ���7 .  

� �� B2� ��%&�� 2�� 
&��%&�� '����A��8� ��
� !� ��5� 3Z5) ���  G,0� I
��
� �����
)
5��� 	K��) ��
���� ������
�  . 	8
� �&��U� G,0� �)
5��� 	K��) B2� ��%&�� ��

�%&�� �� 2 ����� ����� �
� ?'� E:!�� �� 2 	8
� �&��@ ]&
� ��
���� ��� ?+2� �

                                                           
1. Growth then Redistribution (GTR) 

2. Redilribution then Growth (RTG) 

3. Growth with Redistribution (GWR) 
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�^ 

�5� ��%� �Q
� �� �
� 
���� 2 G�2� �R ��
���� �� �!_� '2�� �����.  
�� ��
���� ��� +�
 ��%&�� ��  2 	8� �&��@ ]!R �� �
���� �.L� E����MR '��()


� �9
(�� 2 �
���� '��� �< �� 2 '� 
� +
`5& 2 F��5& +
:�� �� ����� ������
� ?'� 
�� �
� .$�� ��  "& 2 ��
���� ��� �T� �� "& ������ 	

!
 $�� �� 	
� "H� �
!-� 
�

�(� N5) �)
5��� 	K��) �T� �� .	

!
 �(& ���2 �� $�� "!5�� 2 '���Y7  '����� 2 '��!7
���%� ]!R �� �� 	

!
 $�� �(����� �� 	
� ��
���� .
&��M� �� ��
!-� 2 �Q
R2�� �

 N< ���� �� a�b����
� 	

!
 $�� >!� ���(� F�� 2 �>K
� �!c� ���� �
!
� �
&��M�
F��>7�� ��
���� ��� 2 	K��) EKd-� ��� .�� �� �c�  E
 �& IZ,�� �� �6� '���� �� �
�

	

!
 $�� �� 
& 	
� ��8�7 ���� '���� ���� 3Z5) ��0� .  
 �(6� B2� ��%&��"���� �
� +�,���
���� ��� �� 	%-� ����� � " '��2� �� 3Z5)e EK



 f(� '��2� ��
���� 2 �)
5��� NQ
-� 	-���� �g �7� �� 	8�7 ���� '���� ���� f(�
 �� '���� �6�
� �� ����� ������
� 2 ��
���� ��� J
%��� 	-����� $_K ?�MU� '
�

 ��

�5� 	

!
 $�� ����� 3Z5) �YK #��

 "&��8 � ��������7 �!L�� '���� E6
�� ���.  
 +2� ��%&���(6 �"�
���� ��� +�,������
� �� ����� �� "��  '��2�eK

 E �� �6� 

� �� f(����7 '���� '���.%� 2 �!��7 h�.) 3Z5) �� �� � "i��8�9 �
:!	 
&��� � �� �
� �
�����'��?� � 
() +�) �A
@���� �
� �� +�4 	�� ��� �� ����	-����� '��+
7  
&�5H� � 

�� )
5��� 	K��)������� . � ��%&�� �� +�
 ��%&�"�
���� ��������
� 
� F��5& ������ � "
	
�?�2� �� 3
8�L ;K

 �
Hg +2� E
() ���� G�

 	K2� ����� 
� 2 �� ���2 	� 


!	

 Q
&�c� !
d� �!�d� 2 F
8� J���2 j!)
5��� $��� !�( 
&����� ��� "&��8 '� ? 
K2� �� 5�� �
�@

!" �

�5�� 2 !" 7!���< 
� 	K2� ��
� ���7 �� .  

�� �� �c�  F����� ���� �� ��< 
� 	

!
 �
 �& ��YK� S�8 ;�2� �� �g �7� �
�
�6
�� 2 IZ,�� D���� $_K 	
�  '��2� �� �� ����7 W%
 �6�
� 	K��) 
� F��5& �&��@
Fk2�R WK
� �� �6
�� �� ?f(�  ���7 ���� IZ,�� �
& EQ��� �� �7���

 '��2� �� 2

	

!
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H�  �� 	T7 '���
�� P�
�� ?��M� �� F�� +
:�� J
6K
�� m

� �5� '
M� F��� 	
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&��%&�� $�� �� �_� F�2� �& �� �g �7� 2 ��
� F�!
� +
:�� �� ��� ��A
 �� '
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� F��� WK
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� F�!
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