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»��	��� f��� �� 1�� ��	�" �� ���]� C�
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 �=�� �� ����!"�  �	�� �
�� 
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M� ,�� ���8 .

����	 0
���� ��A��D C�� � �$?��
 e��� ��
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� _��� /� #���!�� �� C�6��   ��

���
 �
M�����	�� 0
� ��
��� ��	 ,��3!)� $%
 � ����!"�  $'/���S .C�
���� � �
��8 
)Gusio, Sapienza, & Zingales, 2001 (��	���z��% /� #���!�� �� �
 �
��!�� ����!"�   ,��

#��� C�6' � $'��� �
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 �� $'����	�� 0
� � �
��!�� ,��� ,��3!)� $%
 � ����!"� 
�	 1AV	 $%��.Q�
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�� �� ;C�
���� � o'��  )Hong, Kubik, & Stein, 2001 ( ����
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�� � ��
�� #$c! $'$
�
 �
��8 ���6	 H��!'.  
 0����Coleman,1990) (����	 0���D 
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�� �� ��� ���	�� � ;����!"� 
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�  �� $4�

 ,��v�� .i
3c� /� CD ���	 �� ��	��")��	�����v�� �'�M'�  (��	�� /� $4!M� 
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�
8 �
 E?�	 0�� )Gurgi, 2002 (�	 ���6	 H��!' �� � ��
�� $�
 .  
)i� C�'���3!)������ 
� o4��] 1
��� �� ,�]�� ��	 C�6' ��� /� ,��3!)�  $4�� .

�� e���� /�� ky����	 1��)
 �� ��&�� (	��� �����4% 2�3� 
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���	�� � 
��;��	�� �� �'�M'� .���� � � ��
]��a" ,����	 #
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�6� 0
�  ��% . 
�
(��� C�
	 0�� (Temple, 1991) �	 C��4� 5�	 /� ���� �� $4�  $%
 ��3!)� .����� 0���

/�g 
� �
��	 ����!"� � ���
� ��?�  ��� �&!M" C���.  
��	�� ;C�'����3!)� �!��
 0�� 
��� 
� 5�	 (	�� �� C��4� �� �
 ����!"�  Ci� ���?�

�	 C�
� ,��3!)� $44� .1�� ��<!'� (��) #�
% 0�� �7 �8� 0��] (Fine, 1991:2).�� �	� �� 0 
�� 
� �� ��
���	 /� ��� =�g�� �!%@8 � 1]�8 
��) =�A<!�� �
�	 ��"�� (��) .
�J; 

��� ����!"� ���	�� >�:�	. 0�� ��"� �� ��	�� ������!"� ��?� ,��� ����!"�  �� �
���	��
 ��' 
��% �� $�$" ���4��S �	�  )}pp� (�  �F���
$�* ��
�*���� ( �� ��� ��

��	�� ����	�,
��� 
� �
 ����!"�  ��� �4����' ���
� � ����!"� ;,��3!)� ,��.  
��	�� ;�!%@8 =�� #�K'�S =�B 
��� ����!"�  � d��	 ����!"� ��?� 
� ���?�	 �c'

1�� #$% .=�� 
� ��	�� ;�
�� ,���$�$S C��4� �� ����!"� � 1J�] �� ����!"� $�$" 
,�� 1�� �!]�8 
��) �"�� �
�	 ;$4� �	 ��&�� ��	�" ,��� ,$�$" . /� ��
-� 5&g

��	�� h���� � 0
A� �� 2�3� 0�� 
� .�����	� ���&� .�����	 0
4R�� � ����!"� 
1�� �!]�� 2�3!�� .
��% 
����' 
� �	� 0��� }
� .�����	 $'�
 �� ��	�� 2�3� � 

 ����!"�1�� #$% #$
6� ���3� �� 1�� .�	 C�6' �
�� 
����' $'�
 �� $��  
� .�����	
4
	/���	�� �1�� #$4��K] 
�
M� �
�� =�� $47 
� ����!"� .  
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�
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